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Der Echiquier Convexité SRI Europe setzt auf eine Uberzeugungsbasierte Vermogensverwaltung, die sich auf ein im Wesentlichen

als ,Bottom-Up* zu beschreibendes Verfahren grindet, mit dessen Hilfe die besten Anlagen identifiziert werden. Er ist in

Label

Wandelanleihen und vergleichbaren Titeln aus der Europaischen Union investiert und zielt auf eine Optimierung der Konvexitat
und eine Maximierung des Rendite-Risiko-Verhaltnisses ab.
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Echiquier Convexité SRI Europe A hatte in diesem Monat eine Performance von-6,1% und liegt YTD bei -16,0%.

Der Juni war von einer hohen Volatilitdt gepragt, wobei die Aktien- und Anleihenmarkte stark nach unten
tendierten. Die Anleger scheinen eine explosive Mischung aus Rezession, Inflation und geldpolitischen
Restriktionen zu beflrchten, da mehrere Ereignisse zusammentreffen : enttduschende Einkaufsmanagerindizes
fur die Eurozone, weiterhin sehr hohe Verbraucherpreise und die Ankindigung der Europdischen Zentralbank,
die Zinsen zu erhdéhen und die Aufkdufe von Vermdgenswerten zu begrenzen. Der Fonds hielt sich in diesem fur
die Anlageklasse besonders unglnstigen Umfeld weiterhin gut und erzielte im funften Monat in Folge eine
relative Outperformance gegenUber seinem Index. Die Untergewichtung in zyklischen Werten und High-Yield-
Emittenten sowie die geringere Duration trugen mafRgeblich dazu bei. Der Fonds stockte seine Position in der
Wandelanleihe Zalando 2025 auf und profitierte von dem starken Anstieg der versicherungsmathematischen
Rendite auf rund 7,5 %, der auf eine heftige Gewinnwarnung zurUckzufUhren war. Wir halten die Reaktion fur
Ubertrieben und sind der Ansicht, dass die Falligkeit 2025 angesichts der historischen Fahigkeit des
Unternehmens, Barmittel zu generieren, aber auch aufgrund seiner komfortablen Bilanzsituation und der
verschiedenen Optionen, die ihm zur Verbesserung seines Cashflows zur VerfUgung stehen, kein Risiko darstellt.

Fondsmanager : Emmanuel Martin, Guillaume Jourdan
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Risiko und Ertragsprofil (%) Index: Quelle Bloomberg
(auf woéchentlicher Basis)
13Jahr 3 3Jahre 5 Jahre Kumulative Wertentwicklung (%) Jahrliche Wertentwicklung (%)
Fonds Volatilitat 6,4 7.2 6,3 Fonds Index Fonds Index
Benchmar»k Volatilitat 7,7 8,0 6,9 1 Monat 6] 74 13ahr 52 194
Sharpe ratio Neg Neg Neg
Beta 08 09 09 YTD -16,0 -19,2 3Jahre -3,6 -34
Korrelation 1,0 1,0 1,0 3Jahre -10,5 -9,9 53Jahre 2,4 -1,3
Information ratio 18 02 06 5 Jahre 3 63 103Jahre A3 24
Tracking error 2,2 21 2,2 8
Max. drawdown des Fonds -16,9 -16,9 -16,9 103Jahre 14,0 *269 Seit Auflegung 11 13
Max. drawdown des Index -20,7 -20,7 -20,7 Seit Auflegung +18,4 +22,0
Liquidierungsdauer (in B B B
Arbeitstagen) . .
Performancehistorie (%)
Mit geringerem Risiko, Mit erhéhtem Risiko, . . Jahr
potenziell geringerer Ertrag potenziell erhdhter Ertrag Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Fonds Index
_e_ 2013 +16 +04 -05 -03 +22 31 +9 05 +7 +3 +03 +03 +6,0 +10,1
) ) h 2014 -04 +11 +#0 +05 +10 1 11 -04 11 -04  +27  +07 +1,8 +4,5
Dieser Indikator stellt das im KIID angezeigte Risikoprofil dar.
Die Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich im Laufe des 2015 +49  +30 +13 +06 +0,0 -2,0 +1,1 -2,8 -1,9 +29 +09 -1,2 +6,8 +7,6
Monats andern.
2016 24 -08 +1,6 -0,0 +1,1 -2,2 +19 +01 +02 +00 -03 +24 +15 -0,4
Empfohlene Anlagdauer 2 Jahre @ 2017 -0,5 +09 +0,7 +1,4 +0,7 -1,2 -0,2 -09 +1,3 +1,3 -0,4 -0, +2,9 +3,5
2018 +0,7 -1,2 -1 +1,7 -1 13 +00 -03 +06 24 -1,0 -2 =74 -4.9
2019 +1,3 +1,8 +08 +25 -25 +19 +04 -03 +03 -03 +0,6 +06 +7,2 +11,4
2020 +0,1 -05 -76 +25 +l4 +15 +05 +20 -00 1,0 +30 +1,6 +3,1 +6,7
2021 +03 -07 +03 +09 +00 +04 +08 +0,7 25 +09 +0,0 +11 +2,1 +0,9
2022 -4,0 -31  -08 -1,0 -2]1 -6,1 -16,0 -19,2

Fiur weitere Informationen

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fUr zuklnftige Ertréage und nicht Uber die Zeit

konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berlcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage (ab dem Geschaftsjahr 2013). Bis zum Jahr 2012 berUcksichtigt die Wertentwicklung des
Benchmark-Index nicht die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die Merkmale des Fonds. Weitere
Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KIID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.
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Fondsprofil

Positionen im Portfolio

Durchschnittsnote (bewertete Emmittenten)

@ Restlaufzeit (Jahre)

Profil Wandelanleihen
@ Pramie

Abstand zum Bond Floor
Konvexitat -20%
Konvexitat +20%

Aufteilung nach Landern
(in % der Aktiensensitivat)

57
BBB+
23

55,8%
-6,5%
-3,8%

54%

mFonds mIndex

Anleiherendite 1,4%
Zins-Sensibilitat 1,8
Quelle: LFDE

Aufteilung Aktiensensitivitat
Aktien-Sensibilitat 25,0%
Davon Convertibles 235%
Davon Optionen 1,5%
Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % der Aktiensensitivat)
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Quelle: LFDE Quelle : Bloomberg
Wesentliche Positionen
In % des Fondsvolumens In % der Aktiensensitivitat
Wert Lander Sektoren % Wert Lander Sektoren %
Edenred CV 0% 09/24 FRA IT 4.0 KPN NLD Komm.-Dien... 22
Elis CV 0% 10/23 FRA Industrie 37 CELLNEX TELECOM ESP Komm.-Dien... 22
JPM/Sanofi CV 0% 01/25 FRA Gesundheit... 35 SANOFI FRA Gesundheit... 1.6
Sagerpar CV 0% 04/26 BEL Finanzwesen 33 DEUTSCHE TELEKOM DEU Komm.-Dien... 1.4
JPM/Deutsche Tel. CV 0% 04/25 DEU Komm.-Dien... 33 QIAGEN NLD Gesundheit... 13
Quelle: LFDE
Aufteilung nach Rating Historische Verteilung der Aktiensensitivitat je Finanzinstrument
(% der Bondtasche) Uber zwei Jahre
00 .
26,7% 30.3% 26,1% mCB = Optionen
169% 100%
80%
AAA & AA B <B- Nicht 60%
. , Notiert
T T 40%
Investment grade High Yield
20%
Quelle: LFDE
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Quelle: LFDE

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - WERTPAPIERVERWALTUNGSUNTERNEHMEN- 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/de-de
S.A. AU CAPITAL DE 10105 300 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AGREMENT AMF N°91004 - Paying Agent : BPSS S.C.A Frankfurt, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt



ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE A JUNI 2022 (Angaben vom 30/06/2022)

ESG-Daten (source La Financiére de I'Echiquier et MSCI ESG Research)

Relevanzgrad® 27,09% Aufschlisselung der ESG-Noten des Fonds und des
Mindest-ESG-Note 55/10 Anlageuniverums
Anlageuni mFonds mAnlageuniversum
Fonds 9
versum A hi Unt
Anzahl der von der ESG-Analyse erfassten Emittenten 45 2042 usgeschiossene Unt. mem s7%
% der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere 97% 57% 25
<.
Gewichtete durchschnittliche ESG-Note 6,7/10 6,1/10 I 0%
Relevanzgrad* aus ESG-Grunden ausgeschlossener Anteil des Anlageuniverums in
Prozent 23,5<4,5 M 37%
Hoéchste ESG-Noten des Fonds
>45<55
) ESG- 20 I 16,4%
Wert Lander Note E S G
. I 20,8%
SIKA Schweiz 7,8 7,0 6,4 8,5 >5,5<6,5 P 365%
ELIS Frankreich 7,7 7,4 6,7 8,1 o
265<7; N
GN STORE NORD Danemark 76 76 59 83 [ 30,8%
MICHELIN Frankreich 7,5 88 8,1 7,0 I 16,5%
’ >7,5<8,5 B 59%
KPN Holland 7,5 10,0 7,1 7,1
. . >8,5 5
Gewichtung der 5 héchsten ESG-Noten : 11,2% 0,0%
Vergleich der Durchschnittsnoten mit dem Anlageuniversum
# Fonds = Anlageuniversum mFonds ®mAnlageuniversum
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ESG Impact-Indikatoren
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Quelle : MSCI ESG Research Quelle : MSCI ESG Research Quelle : LFDE]
Gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat Verhaltnis der Co2-Auswirkungen
mFonds mIndex mFonds mIndex
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Quelle: Carbon 4 Finance Quelle: Carbon 4 Finance
**Halbjahresdaten, Stand 31/12/2021.
ﬁ Es wird darauf hingewiesen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Klimadaten von einem neuen Anbieter stammen. Die Unterschiede in der Methodik im Vergleich zum
vorherigen Anbieter kdnnen zu gewissen Abweichungen in den dargestellten Daten fuhren. Weitere Informationen zu diesen unterschiedlichen Methoden kénnen Sie bei dei
Fondsgesellschaft anfordern.
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Entwicklung des Fonds

Drei letzte ESG-Analysen (im Anlageuniversum)

Wert Lander Portfoliounternehmen? ESG-Note Veranderung der Note
SIEMENS Deutschland JA 6,6/10 Steigend
STMICROELECTRONICS Holland JA 59/10 Steigend
TITAN CEMENT Belgien NEIN 6,2/10 Erste Note

Methodik

’ /formatdate(/ /formatdate(/ /formatdate(/ -
Absicherung parsedate($T parsedate($T parsedate($T Absicherung 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Portfolios - - 74,1% Portfolios - - 100,0%
Turnover Kontroversen
von Angestellten -Score
Referenzindex - - 60,6% Referenzindex - - 98,0%
n
Kontroversen-Score des Portfolios = Z(Kontruversen-Scorei x Gewichtung des Titels im Portfolioi)
i=1
Absicherung 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 Absicherung 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021
Prozentsatz der Portfolios - - 100,0% Portfolios - - 91,8%
Unterzeichner CO»-
des Global Compact der Daten
UNO Referenzindex - - 100,0%
Coz-l Jtit des Portfolios = n Wert der Anlagen; CO2-Emissionen nach Scope 1,2 und 3
o2-Intensitit des Portfolios = Zin Nettovermdogen des Fonds x Unternehmenswert;

Summe der eingesparten Co2-Emissionen;

n
Verhaltnis von vermiedenen Emissionen zu induzierten Emissionen des Portfolios (CIR) = z = e e B X Gewichtung des Titels im Portfolio;
& umme der induzierten Emissionen;

Vorstehende Tabelle zeigt den Abdeckungsgrad der Daten fur jeden nebenstehenden Impact-Indikator.

Bei der Messung dieser Impact-Indikatoren sind keinerlei Probleme aufgetreten.
ESG: Kriterien ,Umwelt", ,Soziales" und ,Unternehmensfuhrung®. Bei Financiére de I'Echiquier entspricht die Note fur Unternehmensfuhrung 60% der gesamten ESG-Note.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren und unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem
Transparenzkodex und den Dokumenten, die auf unserer Internetseite unter folgendem Link verfugbar sind: www.lfde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-

engagement/
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